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Sede:

• Sede legale e ufficio operativo

• c/o ISA S.p.A.

• Viale Adriano Olivetti, 36 – 38122 Trento
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La compagine societaria promotrice del progetto è costituita da investitori
istituzionali, professionali e «pazienti»:

• 42,79% Fondazione Santi Francesco d´Assisi e Caterina da Siena – CEI, 
Roma

• 35,65% Istituto Atesino di Sviluppo (ISA) S.p.A., Trento

• 10,78% Lambriana Fondazione per attività religiose e caritative –
Diocesi di Milano, Milano

• 10,78% Società Cattolica di Assicurazione, Verona
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• Nummus.Info si rivolge essenzialmente a:

• Enti ecclesiastici

• Fondi Pensione

• Casse Previdenziali

• Fondazioni

• Intermediari Finanziari

• Nummus è un centro di ricerca in evoluzione per la finanza etica e 
sostenibile. Collabora con partner internazionali in numerosi progetti.

• Nummus è socio del Forum per la Finanza Sostenibile.

• Nummus è sottoscrittore di UN PRI
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Nummus.Info a supporto degli Istituzionali
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Le linee guida per gli investimenti della Conferenza 
Episcopale Italiana
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Il documento nasce dall’esigenza di dare continuità alla riflessione della Chiesa sulla 
gestione delle risorse finanziarie.
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Linee Guida per gli investimenti cattolici

2000 - Etica 
e finanza. 

Contributo 
alla 

riflessione

2004 - Finanza 
internazionale 

ed agire morale. 
Contributo alla 

riflessione

2006 - Etica, 
sviluppo e 

finanza. Per i 
40 anni 

dell’enciclica 
«Populorum
progressio»

2008 - Caritas 
Italiana ricerca sul 
tema della finanza

Segreteria Generale 
- Comitato di 
esperti per le 

risorse finanziarie

2015 -
Economato e 
Amministraz

ione della 
CEI - tre 
convegni

Nel 2017 si 
costituisce il 

Comitato 
che matura 
l’idea di un 
intervento 
specifico 
della CEI.

2018 -
Oeconomicae et 

pecuniariae
quaestiones
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Numerosi sono i 
documenti a cui le linee 
guida fanno riferimento e 
ai quali attingono.
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Linee Guida per gli investimenti cattolici

Encicliche

• Laudato si’

• Centesimus Annus

• Caritas in Veritate

• Populorum Progressio

Conferenze 
Episcopali

• Francia Germania
Austria Irlanda USA

Oeconomicae
et 

pecuniariae
quaestiones
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A chi sono indirizzate le linee guida:
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Linee Guida per gli investimenti cattolici

Economi di 
Diocesi

Direttori di 
Istituti 

Diocesani

Economi di 
Parrocchie

Fondazioni 
Religiose

Fondazioni di 
Carità

Congregazioni

Associazioni 
religiose

Altri enti 
religiosi

A tutti 
coloro che si 
identificano 
nei principi 

descritti 
nelle linee 

guida
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Il testo esordisce sostenendo che esista un’etica della finanza. La finanza, quindi, in 
quanto attività umana, come tutte le attività dell’uomo ha una sua etica.

Il binomio etica-finanza può essere affrontato da tre prospettive:
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Linee Guida per gli investimenti cattolici
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Per la Chiesa oltre ai requisiti di sostenibilità ambientale, sociale e di governance si 
aggiunge una quarta attenzione, fondamentale: quella etica
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Linee Guida per gli investimenti cattolici

E S G E
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Nel documento delle linee guida si trovano spesso i riferimenti «ecologia, equità, 
sostenibilità, etica».

Le scelte d’investimento devono corrispondere a tutte e quattro le tipologie: è la 
prospettiva dell’ecologia integrale proposta da Papa Francesco nella «Laudato si’»
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Linee Guida per gli investimenti cattolici

Ecologia

Equità

Sostenibilità

Etica
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Ai 17 obiettivi delle Nazioni Unite vengono affiancati i principi etici della Chiesa 
cattolica
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Linee Guida per gli investimenti cattolici

Protezione 
della vita

Protezione 
della dignità 

umana

Emancipazione 
del lavoro 
femminile

Sostegno alla 
famiglia con 

figli

Politiche di 
Welfare

Incoraggiare la 
responsabilità 

aziendale

Etc.
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Cosa differenzia le linee guida di CEI dalle altre:
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Linee Guida per gli investimenti cattolici
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Sociali

Ecologici

Equità
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e Protezione della 
vita

Sostegno alla 
dignità umana

Sostegno alla 
giustizia economica

Cura dell’ambiente 
e degli animali

Sostenibilità degli 
investimenti

Linee Guida per gli investimenti cattolici
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Cosa differenzia le linee guida di CEI dalle altre:

Linee Guida per gli investimenti cattolici

- Principi di inclusione

- Principi di esclusione

Commissione Etica CEI

- Si riunisce 
periodicamente

- Le linee guida 
rappresentano un 
documento «vivo»

Strumenti operativi

- Nummus.Info

- ETF

- Certificazione di 
strumenti finanziari
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• Infine si parla dell’engagement inteso come l’influenza attiva esercitata sull’impresa 
dagli azionisti attraverso il diritto di voto e partecipando alla vita sociale 
dell’impresa tramite i suoi organi statutari.
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Linee Guida per gli investimenti cattolici

• Un punto molto 
promettente delle linee 
guida, solamente 
tratteggiato e citato 
velocemente, è l’obiettivo 
della creazione di un indice 
di riferimento
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Progetto di Certificazione Portafogli per Enti 
Ecclesiastici e Religiosi
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Analisi etica - certificazione di Portafoglio 

Risultato Analisi Etica

Applicazione Filtro Etico

Database ricerca MSCI

Trasparenza del Portafoglio

Verifica società in conflitto

Approfondimento dei casi limite

Dialogo con i gestori

Supporto Analisi con i gestori

Supporto all’Ente ecclesiastico

Strumenti di verifica
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Trascodifica delle linee guida in 
proiezioni operative per gli 

investimenti

Analisi etica - certificazione di Portafoglio 
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.

.

.

Implementazione del filtro etico nel database di 
ricerca sostenibile attraverso le proiezioni 

operative per gli investimenti – necessità di 
individuare i singoli fattori nel database di 

ricerca

Analisi etica - certificazione di Portafoglio 
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È necessario rendere il portafoglio trasparente 
andando a scomporre tutti quegli investimenti 
che hanno un sottostante, come per esempio 

ETF, Fondi e OICR in generale

47 OICR

5085 singoli titoli

Analisi etica - certificazione di Portafoglio 
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Il portafoglio in singoli titoli viene sottoposto a verifica tramite l’utilizzo della 
piattaforma dedicata alla ricerca sostenibile di MSCI

Portafoglio scomposto 
in singoli titoli

Risultati titoli 
in conflitto

Filtro Database Ricerca 
Sostenibile MSCI

Analisi etica - certificazione di Portafoglio 
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I risultati derivanti dal precedente passaggio vengono sottoposti ad un secondo filtro 
personalizzato e costruito da Nummus per estrapolare quei titoli che hanno 

particolari caratteristiche che non sono state colte dal filtro precedente

Portafoglio scomposto 
in singoli titoli

Risultati titoli 
in conflitto

Filtro Nummus

Analisi etica - certificazione di Portafoglio 
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Dall’insieme di società risultanti in conflitto dai due filtri precedenti, per quelle che risultano 
incerte su alcuni risultati devono essere ulteriormente approfondite. È necessario quindi 

una consultazione di specifici documenti messi a disposizione dal provider di ricerca 
sostenibile con informazioni che vengono recuperate da altre fonti.

Analisi etica - certificazione di Portafoglio 
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È molto importante poter e saper individuare i casi più critici

Analisi etica - certificazione di Portafoglio 
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È molto importante poter e saper individuare i casi più virtuosi

Analisi etica - certificazione di Portafoglio 
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Avviene un continuo dialogo con il gestore per quanto riguarda i titoli del portafoglio in 
conflitto. Ogni mese viene comunicato il livello di conformità del portafoglio rispetto alle 

linee guida e gli vengono dati gli strumenti per monitorare il portafoglio

Analisi etica - certificazione di Portafoglio 
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Il gestore può interagire con Nummus.Info anche prima di effettuare l’investimento, 
ha l’opportunità di chiedere informazioni, ad esempio se un titolo o uno strumento 

finanziario è «eligibile», se è allineato con i principi cattolici

• Titolo 1

• Titolo 2
Richiesta 
Gestore

•Verifica 1

•Verifica 2
Analisi 

Nummus
• Acquisto 1

• Scarto 2
Invest. 
Gestore

Analisi etica - certificazione di Portafoglio 
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Il gestore può utilizzare la piattaforma di Nummus.Info per verificare il livello di 
conformità del portafoglio in cui ha investito per l’ente ecclesiastico. Oppure può 

richiedere informazioni sull’universo investibile considerato.

Analisi etica - certificazione di Portafoglio 
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Se il gestore rispetta le linee guida per gli investimenti etici della Conferenza Episcopale 
Italiana gli viene concessa la certificazione relativamente al portafoglio analizzato. 

L’analisi di certificazione avviene ufficialmente ogni sei mesi ma il monitoraggio di 
portafoglio continua di mese in mese.

Analisi etica - certificazione di Portafoglio 
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Analisi etica - certificazione di Portafoglio 

Nummus.Info è a supporto degli enti ecclesiastici e religiosi con le informazioni e 
le attività necessarie per instaurare un dialogo con i gestori e rendicontare 

dettagliatamente gli investimenti presenti in portafoglio.
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Analisi etica - certificazione di Portafoglio 

Nummus.Info è a supporto degli enti ecclesiastici e religiosi con le informazioni e 
le attività necessarie per instaurare un dialogo con i gestori e rendicontare 

dettagliatamente gli investimenti presenti in portafoglio.
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Nummus.Info è a supporto degli enti ecclesiastici e religiosi con le informazioni e 
le attività necessarie per instaurare un dialogo con i gestori e rendicontare 

dettagliatamente gli investimenti presenti in portafoglio.

Analisi etica - certificazione di Portafoglio 
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Analisi etica

Processo di 
certificazione
portafogli per gli 
enti ecclesiastici

Enti Ecclesiastici e 
religiosi
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«Cominciate col fare ciò che è necessario, poi ciò che è possibile. 

E all’improvviso vi sorprenderete a fare l’impossibile»

Grazie
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