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Linee Guida CEI
Il documento nasce dall’esigenza di dare continuità alla riflessione della Chiesa sulla gestione delle
risorse finanziarie.
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2000 - Etica e 
finanza. Contributo 
alla riflessione

2006 - Etica, sviluppo e 
finanza. Per i 40 anni 
dell’enciclica «Populorum 
progressio»

2004 - Finanza 
internazionale ed 
agire morale. 
Contributo alla 
riflessione

2008 - Caritas Italiana ricerca 
sul tema della finanza
Segreteria Generale - 
Comitato di esperti per le 
risorse finanziarie

2015 - Economato e 
Amministrazione 
della CEI - tre 
convegni

Nel 2017 si 
costituisce il 
Comitato che matura 
l’idea di un intervento 
specifico della CEI.

2018 - Oeconomicae 
et pecuniariae 
quaestiones



Le Linee Guida si basano 
su diversi documenti 
chiave

Encicliche: 
«Laudato Sì», 

«Centesimus Annus», 
«Caritas in Veritate», 

«Populorum Progressio». 

Conferenze Episcopali: 
Francia, Germania, 

Austria, Irlanda, U.S.A.

«Oeconomicae et 
pecuniariae 

quaestiones»

Linee Guida CEI
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Linee Guida CEI
A chi sono rivolte le Linee Guida?

Economi di Diocesi

Direttori di Istituti Diocesani

Economi di Parrocchie

Fondazioni Religiose

Fondazioni di Carità

Congregazioni

Associazioni Religiose

Altri Enti Religiosi

In generale, sono rivolte a tutti coloro che si identificano nei principi descritti dalle Linee Guida
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Esiste un etica della 
finanza?

La finanza, in quanto 
attività umana, porta con 
sé una dimensione etica, 
come ogni altra azione 
dell’uomo. 

Linee Guida CEI
Il rapporto tra etica e finanza può essere 

esplorato attraverso tre prospettive 
principali:

Netta distinzione tra Etica e Finanza

Finanza Etica

Etica della Finanza
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Linee Guida CEI

Environmental

Social

Governance

Oltre ai pilastri ESG, nelle Linee Guida si trovano riferimenti ad «ecologia, equità, sostenibilità, etica».

Le scelte d’investimento devono corrispondere a tutte e quattro le tipologie: è la prospettiva 
dell’ecologia integrale proposta da Papa Francesco nella «Laudato sì»

Ethic
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Linee Guida CEI
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Ai 17 obiettivi delle Nazioni Unite vengono affiancati i principi etici della Chiesa cattolica

Sostegno alla 
famiglia con 

figli

Politiche di 
Welfare

Incoraggiare la 
responsabilità 

aziendale

Protezione 
della vita

Protezione 
della dignità 

umana

Emancipazione 
del lavoro 
femminile



Linee Guida CEI
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Caratteristiche delle Linee Guida CEI:

Linee Guida per gli investimenti cattolici

- Principi di inclusione

- Principi di 
esclusione

Commissione Etica CEI

- Si riunisce 
periodicamente
- Le Linee Guida sono 
un documento «vivo»

Strumenti operativi

- Nummus.Info

- Indici ed ETF
- Engagement
- Certificazione 
portafogli



Linee Guida CEI
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Sulla base delle Linee Guida, Nummus.Info 
ha collaborato alla creazione di due indici di 
riferimento:

MSCI World Select Catholic Principles ESG 
Universal and Low Carbon Index

ICE Catholic Principles ESG Emerging 
Markets External Sovereign Index

All’interno delle Linee Guida si parla infine 
di Engagement.

L’attività di engagement è un processo di 
dialogo e collaborazione che gli investitori 
intraprendono con le società in cui 
investono per incoraggiarle a migliorare le 
pratiche sostenibili ed etiche. 

In questo modo gli investitori possono 
influenzare positivamente il 
comportamento delle imprese e contribuire 
a creare valore nel lungo termine.



Certificazione portafogli
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Risultato Analisi Etica

Applicazione Filtro Etico

ESG Info provider 

Trasparenza del Portafoglio

Verifica società in conflitto

Approfondimento dei casi limite
Dialogo con i gestori

Supporto Analisi con i gestori

Strumenti di verifica



Trascodifica delle Linee 
Guida in fattori 

misurabili, relativi alle 
società investite,

al fine di creare il Filtro 
Etico

Certificazione portafogli
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È necessario rendere il portafoglio trasparente 
andando a scomporre tutti gli investimenti che 
hanno un sottostante (ETF, Fondi e OICR in 
generale)

5085 singoli titoli

47 OICR

Certificazione portafogli



Certificazione portafogli
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Il portafoglio in singoli titoli viene sottoposto a verifica tramite l’utilizzo di ESG Info Provider

Portafoglio scomposto in 
singoli titoli

Risultati titoli 
non conformi

Filtro ESG Info Provider

I risultati ottenuti, vengono sottoposti ad un secondo filtro personalizzato e costruito da Nummus.Info 
per estrapolare quei titoli che hanno particolari caratteristiche che non sono state individuate dal filtro 

precedente

Portafoglio scomposto 
in singoli titoli

Risultati titoli 
non conformi

Filtro Nummus



Tra le società risultate non conformi, per i casi incerti, si effettua un 
approfondimento consultando documenti specifici, forniti da ESG 

Info Provider e da altre fonti.

Certificazione portafogli
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Avviene un continuo dialogo con il 
gestore per quanto riguarda i titoli del 
portafoglio che non sono conformi. 
Ogni mese viene comunicato il livello di 
conformità del portafoglio rispetto alle 
Linee Guida.

Il gestore può interagire con Nummus.Info anche 
prima di effettuare l’investimento. Ha l’opportunità 
di chiedere informazioni, ad esempio se un titolo o 

uno strumento finanziario è «eligibile», se è 
allineato con i principi cattolici CEI.

• Titolo 1
• Titolo 2

Richiesta 
Gestore

•Verifica 1
•Verifica 2

Analisi 
Nummus

• Acquisto 1
• Scarto 2

Investimento 
Gestore

Certificazione portafogli



Certificazione portafogli
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Il gestore può utilizzare la piattaforma di Nummus.Info per 
verificare il livello di conformità del portafoglio in cui ha investito 

per conto dell’Ente Ecclesiastico. Può anche richiedere 
informazioni sull’universo investibile considerato.
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Certificazione portafogli
Se il gestore rispetta le Linee Guida per gli 
investimenti etici della Conferenza Episcopale 
Italiana gli viene concessa la certificazione 
relativamente al portafoglio analizzato.
L’analisi di certificazione avviene ufficialmente 
ogni sei mesi ma il monitoraggio di portafoglio 
continua di mese in mese.

La lista aggiornata di tutti i prodotti (portafogli, 
fondi, ETF) che hanno ottenuto la certificazione 
Nummus Ethics è presente sul sito (per 
consultarla clicca qui).

https://nummus.info/linee-guida-cei/lista-prodotti-certificati-nummus-ethics/


Certificazione portafogli
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Nummus.Info è a supporto degli Enti Ecclesiastici con le informazioni e le attività necessarie per 
instaurare un dialogo con i gestori e rendicontare dettagliatamente gli investimenti presenti in 

portafoglio.
.
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In conclusione



«Cominciate col fare ciò che è necessario, poi ciò che è possibile. 

E all’improvviso vi sorprenderete a fare l’impossibile»

San Francesco d’Assisi


	Diapositiva 1: Finanza Sostenibile e Chiesa Cattolica
	Diapositiva 2: Indice
	Diapositiva 3: Linee Guida CEI
	Diapositiva 4: Le Linee Guida si basano su diversi documenti chiave
	Diapositiva 5: Linee Guida CEI
	Diapositiva 6: Linee Guida CEI
	Diapositiva 7: Linee Guida CEI
	Diapositiva 8: Linee Guida CEI
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10: Linee Guida CEI
	Diapositiva 11: Certificazione portafogli
	Diapositiva 12: Trascodifica delle Linee Guida in fattori misurabili, relativi alle società investite, al fine di creare il Filtro Etico
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14: Certificazione portafogli
	Diapositiva 15: Tra le società risultate non conformi, per i casi incerti, si effettua un approfondimento consultando documenti specifici, forniti da ESG Info Provider e da altre fonti.
	Diapositiva 16: Certificazione portafogli
	Diapositiva 17: Certificazione portafogli
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19: Certificazione portafogli
	Diapositiva 20
	Diapositiva 21

